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Âåí÷óðíûé áèçíåñ ÿâëÿåòñÿ ôîðìîé 
ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, ñóòüþ è ãëàâíûì ðå-
çóëüòàòîì êîòîðîãî âûñòóïàþò èííîâàöèè. 
Êàê ïîêàçûâàåò ïðàêòèêà ðàçâèòûõ ñòðàí, îò 
ïîëîâèíû äî äâóõ òðåòåé çíà÷èìûõ íîâîââå-
äåíèé ðàçðàáîòàíî íåçàâèñèìûìè èçîáðåòà-
òåëÿìè â ðàìêàõ âåí÷óðíûõ ôèðì. 

Â ñîâðåìåííîé ýêîíîìèêå âåí÷óðíûé áèç-
íåñ çàíèìàåò âàæíîå ìåñòî è ñïîñîáñòâóåò 
åå ïðîäâèæåíèþ ïî èííîâàöèîííîìó ïóòè. 
Áëàãîäàðÿ âåí÷óðíîìó áèçíåñó â ïðîèçâîäñ-
òâåííûé îáîðîò âîâëåêàþòñÿ ïðèíöèïèàëüíî 
íîâûå ïðîäóêòû è òåõíîëîãèè, êîììåðöè-
àëèçèðóþòñÿ íàó÷íûå è òåõíîëîãè÷åñêèå 
èäåè. Âåí÷óðíûé áèçíåñ ñîäåéñòâóåò ðîñòó 
çàíÿòîñòè â ïåðåäîâûõ îòðàñëÿõ ýêîíîìèêè, 
ñîçäàâàÿ íîâûå ðàáî÷èå ìåñòà äëÿ ïåðñîíà-
ëà ñ âûñîêèì óðîâíåì êâàëèôèêàöèè.

* Ðàáîòà âûïîëíåíà ïðè ôèíàíñîâîé ïîääåðæêå ïðîåêòà ÔÁ-10 «Òåîðåòè÷åñêèå àñïåêòû ñòðàòåãè÷åñêîãî 
óïðàâëåíèÿ ñîöèàëüíî-ýêîíîìè÷åñêèì ðàçâèòèåì Ñèáèðñêîãî ðåãèîíà ïðè ïåðåõîäå íà èííîâàöèîííóþ ìîäåëü 
ýêîíîìèêè», ðåàëèçóåìîãî â ðàìêàõ ÀÂÖÏ «Ðàçâèòèå íàó÷íîãî ïîòåíöèàëà âûñøåé øêîëû (2009–2011 ãã.)».

Âåí÷óðíûé êàïèòàë ÿâëÿåòñÿ èñòî÷íèêîì 
ôèíàíñèðîâàíèÿ ìàëûõ è ñðåäíèõ èííîâà-
öèîííûõ ïðåäïðèÿòèé. Ðàñöâåò âåí÷óðíîãî 
èíâåñòèðîâàíèÿ ïðèøåëñÿ íà êîíåö ïðîøëîãî 
âåêà è áûë ñâÿçàí ñ âçðûâíûì ðîñòîì âûñî-
êîòåõíîëîãè÷íîé èíäóñòðèè. Òåðìèí «âåí÷óð-
íûé» ïðîèñõîäèò îò àíãë. adventure — ðèñ-
êîâàííîå ïðåäïðèÿòèå, íà÷èíàíèå è ïîäðàçó-
ìåâàåò íàëè÷èå ðèñêà âî âçàèìîîòíîøåíèÿõ 
íîâàòîðà è èíâåñòîðà.

Âåí÷óðíîå ôèíàíñèðîâàíèå ïðåäïîëàãàåò 
âëîæåíèå ñðåäñòâ êðóïíûõ êîìïàíèé, áàí-
êîâ, ãîñóäàðñòâà, ñòðàõîâûõ, ïåíñèîííûõ è 
äðóãèõ ôîíäîâ â ñôåðû ñ ïîâûøåííîé ñòå-
ïåíüþ ðèñêà, â íîâûé, ðàñøèðÿþùèéñÿ èëè 
òðàíñôîðìèðóþùèéñÿ áèçíåñ. Âåí÷óðíîå 
ôèíàíñèðîâàíèå ïðåäóñìàòðèâàåò èíâåñòè-
öèè â àêöèîíåðíûé êàïèòàë â îáìåí íà äîëþ 
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èëè ïàêåò àêöèé áåç ïðåäîñòàâëåíèÿ êàêî-
ãî-ëèáî çàëîãà. Èñïîëüçîâàíèå âåí÷óðíîãî 
èíâåñòèðîâàíèÿ ïîìîãàåò ìîäåðíèçèðîâàòü 
ýêîíîìèêó ñòðàí èëè îòäåëüíûõ ðåãèîíîâ, à 
òàêæå ðàáîòó îòäåëüíûõ êîìïàíèé.

Åñëè íà Çàïàäå ïîëíîìàñøòàáíîå ðàçâè-
òèå âåí÷óðíîãî áèçíåñà ïðîèñõîäèëî ïîñëå 
âûõîäà ñîîòâåòñòâóþùåé ñòðàíû íà âûñîêèé 
óðîâåíü íàó÷íî-òåõíè÷åñêîãî ïðîãðåññà, òî 
â Ðîññèè îí èçíà÷àëüíî ïðèçâàí âûñòóïèòü 
íå òîëüêî êàòàëèçàòîðîì, íî è èíèöèàòîðîì 
òåõíîëîãè÷åñêîãî îáíîâëåíèÿ ïðîèçâîäñ-
òâåííîãî àïïàðàòà, âîçðîæäåíèÿ íàó÷íî-
òåõíè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà ïðîìûøëåííûõ 
öåíòðîâ. Ïðè ýòîì íåîáõîäèìà ýôôåêòèâíàÿ 
ïîääåðæêà âåí÷óðíîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà 
íà ðåãèîíàëüíîì óðîâíå. 

Õàðàêòåðèçóÿ âåí÷óðíîå ïðåäïðèíè-
ìàòåëüñòâî íà ñîâðåìåííîì ýòàïå, íóæíî 
îòìåòèòü, ÷òî, ïîëó÷èâ øèðîêîå ðàçâèòèå â 
ÑØÀ, âåí÷óðíûé áèçíåñ ñòàë àêòèâíî ðàçâè-
âàòüñÿ â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ Çàïàäíîé Åâðîïû, 
â ßïîíèè è â èíäóñòðèàëüíûõ ñòðàíàõ Àçèàòñ-
êî-Òèõîîêåàíñêîãî ðåãèîíà.

Äîõîäíîñòü âåí÷óðíûõ ôîíäîâ â ÑØÀ, 
èãðàþùèõ êëþ÷åâóþ ðîëü â âåí÷óðíîì 
áèçíåñå, êîëåáëåòñÿ â ïðåäåëàõ 30–34%, 
÷òî ïðèìåðíî â 3 ðàçà ïðåâûøàåò ïðèáûëè 
â îáû÷íûõ âèäàõ áèçíåñà, êîòîðûå äëÿ íèõ 
ñ÷èòàþòñÿ âûñîêèìè.

Ïî äàííûì Íàöèîíàëüíîé àññîöèàöèè 
âåí÷óðíîãî êàïèòàëà ÑØÀ (NVCA), àìåðè-
êàíñêèå êîìïàíèè, èñïîëüçîâàâøèå âåí÷óð-
íûé êàïèòàë, â ñîâîêóïíîñòè ñîçäàëè áîëåå 
10 ìëí íîâûõ ðàáî÷èõ ìåñò è ïðèíåñëè ñâû-
øå 2,1 òðëí äîë. äîõîäà. Â íèõ çàíÿòî 9% 
ðàáî÷åé ñèëû ÷àñòíîãî ñåêòîðà ÑØÀ è ñî-
çäàåòñÿ 16,6% ÂÂÏ. Çà ïîñëåäíèå íåñêîëüêî 
äåñÿòèëåòèé âåí÷óðíûé êàïèòàë ïîääåðæàë 
öåëûé ðÿä èçâåñòíûõ êîìïàíèé: «Microsoft», 
«Intel», «Apple», «Cisco», «Yahoo», «Hotmail», 
«Google», «Skype» è ìíîãèå äðóãèå.

Íóæíî îòìåòèòü, ÷òî ñåãîäíÿ íàáëþäàåò-
ñÿ ðîñò èíâåñòèöèé â ðàçâèâàþùèõñÿ ñòðàíàõ. 
Àìåðèêàíñêèå âåí÷óðíûå ôîíäû â ïîñëåä-
íèå ãîäû àêòèâíî ïåðåâîäÿò êàïèòàë èç Åâðî-
ïû â Àçèþ. Îäíàêî ÑØÀ è Åâðîïà îñòàþòñÿ 
âàæíûìè ðûíêàìè äëÿ âåí÷óðíîãî êàïèòàëà, 
íåñìîòðÿ íà áóðíûé ðîñò âåí÷óðíîãî ôèíàí-
ñèðîâàíèÿ â àçèàòñêèõ ñòðàíàõ. 

Áîëüøîå çíà÷åíèå äëÿ âîçíèêíîâåíèÿ è 
ðàçâèòèÿ âåí÷óðíîãî áèçíåñà èìåþò ïðèíöè-
ïû îðãàíèçàöèè ñîâðåìåííûõ íàó÷íûõ èññëå-

äîâàíèé è ðàçðàáîòîê. Â ðàçâèòûõ ñòðàíàõ 
ñëîæèëîñü ðàçãðàíè÷åíèå ïî íàïðàâëåííîñòè 
è èñòî÷íèêàì ôèíàíñèðîâàíèÿ ÍÈÎÊÐ. Â 
ÑØÀ ôåäåðàëüíîå ïðàâèòåëüñòâî çàíèìàåòñÿ 
ôèíàíñèðîâàíèåì è ïîääåðæêîé ôóíäàìåí-
òàëüíûõ èññëåäîâàíèé è òîé ÷àñòè ïðèêëàäíûõ 
èññëåäîâàíèé, êîòîðûå ñîïðÿæåíû ñ âûïîë-
íåíèåì âàæíåéøèõ ôóíêöèé, îñóùåñòâëÿåìûõ 
ãîñóäàðñòâîì (âîåííûå ïðèãîòîâëåíèÿ, êîñ-
ìîñ, çäðàâîîõðàíåíèå è äð.). ×àñòíûé ñåê-
òîð, â îñíîâíîì â ëèöå êðóïíûõ êîðïîðàöèé, 
ôèíàíñèðóåò è ïðîâîäèò ãëàâíûì îáðàçîì 
ïðèêëàäíûå èññëåäîâàíèÿ, ðåçóëüòàòû êîòî-
ðûõ ðåàëèçóþòñÿ â âèäå ïîâûøåíèÿ êà÷åñòâà 
âûïóñêàåìîé ïðîäóêöèè, ñîçäàíèÿ íîâîé ïðî-
äóêöèè è íîâûõ òåõíîëîãèé. Íà äîëþ ÷àñòíîãî 
ñåêòîðà â ÑØÀ â ïîñëåäíèå äâà äåñÿòèëåòèÿ 
óñòîé÷èâî ïðèõîäèòñÿ áîëåå 70% ôèíàíñèðî-
âàíèÿ âñåõ çàòðàò íà ÍÈÎÊÐ.

Êàê îòìå÷àåò Í.Þ. Ëþäâèêîâà, ãîñó-
äàðñòâåííîå ó÷àñòèå â ðàçëè÷íûõ ñõåìàõ, 
ïðåäóñìàòðèâàþùèõ ñìåøàííîå, áþäæåò-
íî-÷àñòíîå ôèíàíñèðîâàíèå ìàëûõ è ñðåäíèõ 
ðàçâèâàþùèõñÿ êîìïàíèé, çàêîíîäàòåëüíî 
ðåãëàìåíòèðóåòñÿ âî âñåõ áåç èñêëþ÷åíèÿ 
ðàçâèòûõ ñòðàíàõ Çàïàäà [2, ñ. 22]. Ãîñó-
äàðñòâî âûñòóïàåò íà ðàâíûõ ñ ÷àñòíûìè èí-
âåñòîðàìè, ïðèçíàâàÿ âîçìîæíîñòü ïîòåðè 
èíâåñòèöèé. Ïðè ýòîì óïðàâëåíèå îñóùåñò-
âëÿåòñÿ ïðîôåññèîíàëàìè — ÷àñòíûìè ëèöà-
ìè è êîìïàíèÿìè. Ãîñóäàðñòâåííîå ó÷àñòèå 
âûðàæàåòñÿ òîëüêî â ïðèñóòñòâèè ïðåäñòà-
âèòåëÿ ãîñóäàðñòâà â ñîâåòå äèðåêòîðîâ èëè 
êîíñóëüòàòèâíîì ñîâåòå. 

Â Ðîññèþ âåí÷óðíàÿ èíäóñòðèÿ áûëà ïðè-
âíåñåíà èçâíå â íà÷àëå 90-õ ãã. ïðîøëîãî 
âåêà. Òî÷êîé îòñ÷åòà ðàçâèòèÿ âåí÷óðíîé 
èíäóñòðèè â íàøåé ñòðàíå ïðèíÿòî ñ÷èòàòü 
1993 ã., êîãäà íà Òîêèéñêîì ñàììèòå ïðà-
âèòåëüñòâ ñòðàí «Áîëüøîé ñåìåðêè» è Åâðî-
ïåéñêîãî ñîþçà áûëî ïðèíÿòî ñîãëàøåíèå 
î ïîääåðæêå òîëüêî ÷òî ïðèâàòèçèðîâàííûõ 
â ðàìêàõ ãîñóäàðñòâåííîé ïðîãðàììû ðîñ-
ñèéñêèõ ïðåäïðèÿòèé.

Â 1994 ã. áûë îáðàçîâàí Ôîíä ñîäåé-
ñòâèÿ ðàçâèòèþ ìàëûõ ôîðì ïðåäïðèÿòèé â 
íàó÷íî-òåõíè÷åñêîé ñôåðå â ôîðìå ãîñó-
äàðñòâåííîé íåêîììåð÷åñêîé îðãàíèçàöèè, 
êîòîðûé ñòàë ïåðâîé îðãàíèçàöèåé ôåäå-
ðàëüíîãî óðîâíÿ â Ðîññèè, îðèåíòèðîâàííîé 
íà ôèíàíñèðîâàíèå ïðåèìóùåñòâåííî ÷àñ-
òíûõ ìàëûõ èííîâàöèîííûõ ïðåäïðèÿòèé íà 
ïîñåâíîé ñòàäèè.
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Â ïåðèîä ñ 1994 ïî 1996 ã. áûëî ñîçäà-
íî 11 ðåãèîíàëüíûõ âåí÷óðíûõ ôîíäîâ â 
ïàðòíåðñòâå ìåæäó Åâðîïåéñêèì áàíêîì 
ðåêîíñòðóêöèè è ðàçâèòèÿ, âûäåëèâøèì 
310 ìëí äîë. íà ôèíàíñèðîâàíèå àêöèîíåð-
íîãî êàïèòàëà, è ñòðàíàìè-äîíîðàìè (Ôðàí-
öèÿ, Ãåðìàíèÿ, Èòàëèÿ, ßïîíèÿ, ÑØÀ, Ôèí-
ëÿíäèÿ, Íîðâåãèÿ è Øâåöèÿ), âûäåëèâøèìè 
207 ìëí äîë. â âèäå áåçâîçìåçäíûõ ññóä. 

Â äåêàáðå 1996 ã. áûëà ñîçäàíà Ðîññèéñ-
êàÿ àññîöèàöèÿ ïðÿìîãî è âåí÷óðíîãî èíâåñ-
òèðîâàíèÿ (ÐÀÂÈ), îñíîâíîé öåëüþ êîòîðîé 
ÿâëÿëîñü ñîäåéñòâèå ñòàíîâëåíèþ è ðàçâèòèþ 
âåí÷óðíîé èíäóñòðèè â Ðîññèè. Â 2007 ã. áûëà 
ñîçäàíà åùå îäíà ñòðóêòóðà — ÎÀÎ «Ðîñ-
ñèéñêàÿ âåí÷óðíàÿ êîìïàíèÿ» (ÎÀÎ «ÐÂÊ»), 
îñíîâíàÿ çàäà÷à êîòîðîé — ñîçäàíèå è ðàç-
âèòèå èíñòèòóòîâ âåí÷óðíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ 
â Ðîññèè. Â 2008 ã. ïðè ñîäåéñòâèè Ìèíýêî-
íîìðàçâèòèÿ ñîçäàíû ðåãèîíàëüíûå âåí÷óð-
íûå ôîíäû èíâåñòèöèé â ìàëûå ïðåäïðèÿòèÿ 
íàó÷íî-òåõíè÷åñêîé ñôåðû. 

Êðîìå òîãî, â íàñòîÿùåå âðåìÿ â íàøåé 
ñòðàíå àêòèâíî äåéñòâóåò íåêîììåð÷åñêàÿ 
îðãàíèçàöèÿ ñ ãîñóäàðñòâåííûì ó÷àñòèåì — 
Âåí÷óðíûé èííîâàöèîííûé ôîíä, ñîçäàííûé 
â öåëÿõ ðàçâèòèÿ êîíêóðåíòîñïîñîáíîãî òåõ-
íîëîãè÷åñêîãî ïîòåíöèàëà Ðîññèè. 

Íóæíî îòìåòèòü, ÷òî ñåãîäíÿ ðîññèéñêàÿ 
ýêîíîìèêà ñòàíîâèòñÿ ïðèâëåêàòåëüíîé äëÿ 
ôîíäîâ ïðÿìûõ è âåí÷óðíûõ èíâåñòèöèé. 
Ýòîìó ñïîñîáñòâóåò ðåàëèçàöèÿ ïðèîðèòåò-
íûõ íàïðàâëåíèé ãîñóäàðñòâåííîé ïîëèòèêè, 
íàöåëåííûõ íà ñîçäàíèå áëàãîïðèÿòíîé ñðå-
äû äëÿ ðàçâèòèÿ ìàëûõ è ñðåäíèõ òåõíîëîãè÷-
íûõ êîìïàíèé.

Îäíàêî ìîæíî âûäåëèòü ðÿä ïðîáëåì, ñ 
êîòîðûìè ñòàëêèâàþòñÿ âåí÷óðíûå ôîíäû è 
÷àñòíûå èíâåñòîðû â Ðîññèè. Ïðåæäå âñåãî, 
ýòî íåäîñòàòî÷íîå êîëè÷åñòâî ïðèâëåêàòåëü-
íûõ èííîâàöèîííûõ ïðîåêòîâ ñ òðåáóþùèìè-
ñÿ ôîíäàì äîõîäíîñòüþ è òåìïàìè ðîñòà. 
Òàêæå ìîæíî îòìåòèòü íèçêèé óðîâåíü 
êóëüòóðû óïðàâëåíèÿ â ìàëûõ êîìïàíèÿõ, 
÷òî ïðèâîäèò ê íåïîíèìàíèþ îñîáåííîñòåé 
ñòðàòåãèé èííîâàöèîííîãî ðàçâèòèÿ è âîç-
ìîæíîñòåé åãî ôèíàíñèðîâàíèÿ.

Îñîáóþ ïðîáëåìó ñîñòàâëÿåò íåîáõîäè-
ìîñòü ïîëó÷åíèÿ êîìïàíèÿìè èíâåñòèöèé íà 
ïîñåâíîé (seed) è íà÷àëüíîé (start-up) ñòàäè-
ÿõ, êîãäà áîëüøèíñòâî èç èìåþùèõñÿ èñòî÷-
íèêîâ ôèíàíñèðîâàíèÿ çàêðûòî èç-çà ñâåðõ-
âûñîêèõ ðèñêîâ. Áîëüøèíñòâî ôîíäîâ ãîòîâî 

èíâåñòèðîâàòü ïðåèìóùåñòâåííî â êîìïàíèè 
íà ïîçäíèõ ñòàäèÿõ — ðîñòà è ðàñøèðåíèÿ.

Ìàëûé ðàçìåð êàïèòàëà íåêîòîðûõ âåí-
÷óðíûõ ôîíäîâ äåëàåò èõ íåïðèâëåêàòåëüíû-
ìè äëÿ óïðàâëÿþùèõ êîìïàíèé ìåæäóíàðîä-
íîãî óðîâíÿ. Íåäîñòàòî÷íîå êîëè÷åñòâî ñïå-
öèàëèñòîâ ñ ñîîòâåòñòâóþùåé êâàëèôèêàöèåé 
è îïûòîì èíâåñòèöèîííîãî ìåíåäæìåíòà â 
óïðàâëÿþùèõ êîìïàíèÿõ ôîíäîâ çàìåäëÿåò 
ðàáîòó ïî ïðîâåäåíèþ ýêñïåðòèçû ïðåäñòàâ-
ëÿåìûõ äëÿ èíâåñòèðîâàíèÿ ïðîåêòîâ.

Äëÿ òîãî ÷òîáû â Ðîññèè âåí÷óðíûé 
áèçíåñ ïðèîáðåë çíà÷èìûå ìàñøòàáû, íå-
îáõîäèìû áëàãîïðèÿòíûå óñëîâèÿ. Ìàëàÿ 
ôèðìà äîëæíà ðàñòè è èìåòü âîçìîæíîñòü 
âûïóñêàòü ñâîè àêöèè íà ðûíîê. Ðîññèéñêèé 
ôîíäîâûé ðûíîê ê ýòîìó ãîòîâ. Îäíàêî 
ó÷àñòíèêè ðûíêà íå âñåãäà ãîòîâû ê ïðèîá-
ðåòåíèþ íà ðûíêå öåííûõ áóìàã, êîòîðûå 
âûïóùåíû íå ìîíîïîëèÿìè èëè ñûðüåâûìè 
êîìïàíèÿìè, à íèêîìó íå èçâåñòíîé èííîâà-
öèîííîé êîìïàíèåé. 

Åñëè íå áóäåò ñïðîñà íà ðûíêå, òî ó ôèðì 
íå áóäåò ñðåäñòâ äëÿ äàëüíåéøåãî ðàçâèòèÿ, 
è, ñîîòâåòñòâåííî, âåí÷óðíûé áèçíåñ íå áó-
äåò ðàçâèâàòüñÿ. Ñïðîñ íà àêöèè âîçíèêàåò 
òîëüêî òîãäà, êîãäà èäåè ïðåâðàùàþòñÿ â 
êîíêðåòíûé ëèêâèäíûé òîâàð, êîòîðûé ïðî-
äàåòñÿ è ïðèíîñèò õîðîøèé äîõîä. Îäíàêî 
â Ðîññèè ïîêà íåäîñòàòî÷íî ðàçâèòà ñèñòåìà 
êîììåðöèàëèçàöèè ðàçðàáîòîê, êðîìå òîãî, 
îáúåì ïëàòåæåñïîñîáíîãî ñïðîñà âíóòðè 
ñòðàíû íåâåëèê. Â ýòîé ñâÿçè âîçíèêàåò íåîá-
õîäèìîñòü âûõîäà èííîâàöèîííûõ êîìïàíèé 
íà ìåæäóíàðîäíûå ðûíêè.

Ñîäåéñòâîâàòü ðàçâèòèþ âåí÷óðíîãî áèçíå-
ñà ïðèçâàíî ÎÀÎ «ÐÂÊ». Êîìïàíèÿ ïðåäñòàâ-
ëÿåò ñîáîé ôîíä ôîíäîâ è ñîçäàíà ñ öåëüþ 
ñòèìóëèðîâàíèÿ ñîçäàíèÿ â Ðîññèè ñîáñòâåí-
íîé èíäóñòðèè âåí÷óðíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ, 
ðàçâèòèÿ èííîâàöèîííûõ îòðàñëåé ýêîíîìèêè 
è ïðîäâèæåíèÿ íà ìåæäóíàðîäíûé ðûíîê 
ðîññèéñêèõ íàóêîåìêèõ òåõíîëîãè÷åñêèõ ïðî-
äóêòîâ. ×åðåç ÎÀÎ «ÐÂÊ» îñóùåñòâëÿþòñÿ 
ãîñóäàðñòâåííîå ñòèìóëèðîâàíèå âåí÷óðíûõ 
èíâåñòèöèé è ôèíàíñîâàÿ ïîääåðæêà âûñîêî-
òåõíîëîãè÷íîãî ñåêòîðà â öåëîì.

Ïðèîðèòåòíûå íàïðàâëåíèÿ èíâåñòèðî-
âàíèÿ ñîçäàâàåìûõ ñ ó÷àñòèåì ÎÀÎ «ÐÂÊ» 
âåí÷óðíûõ ôîíäîâ îïðåäåëåíû â ñîîòâåòñ-
òâèè ñî ñïèñêîì êðèòè÷åñêèõ òåõíîëîãèé, óò-
âåðæäåííûõ ïðåçèäåíòîì ÐÔ: áåçîïàñíîñòü 
è ïðîòèâîäåéñòâèå òåððîðèçìó; «æèâûå» 
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ñèñòåìû, ïîíèìàåìûå êàê áèîòåõíîëîãèè, 
ìåäèöèíñêèå òåõíîëîãèè è ìåäèöèíñêîå îáî-
ðóäîâàíèå; èíäóñòðèÿ íàíîñèñòåì è ìàòåðèà-
ëîâ; èíôîðìàöèîííî-òåëåêîììóíèêàöèîííûå 
ñèñòåìû; ðàöèîíàëüíîå ïðèðîäîïîëüçîâàíèå; 
òðàíñïîðòíûå, àâèàöèîííûå è êîñìè÷åñêèå 
ñèñòåìû; ýíåðãåòèêà è ýíåðãîñáåðåæåíèå.

Â 2009 ã. «Ðîññèéñêàÿ âåí÷óðíàÿ êîì-
ïàíèÿ» ñîçäàëà ôîíä ïîñåâíûõ èíâåñòèöèé 
îáúåìîì îêîëî 2 ìëðä ð. Âñå 100% ïàåâ 
ñêîíöåíòðèðîâàíî ó ñàìîé «ÐÂÊ». Ïîñåâíîé 
ôîíä êîìïàíèÿ ïðåäîñòàâëÿëà ïðîåêòàì â 
îáìåí íà ìèíîðèòàðíóþ äîëþ. Âûäåëÿåìàÿ 
ñóììà ñîñòàâëÿëà äî 75% çàïðàøèâàåìûõ 
ñðåäñòâ, íî íå áîëåå 25 ìëí ð. íà ïðîåêò. 

Ïî äàííûì ÐÀÂÈ, ñðåäíÿÿ âíóòðåííÿÿ 
íîðìà äîõîäíîñòè èíâåñòèöèîííûõ ïðîåêòîâ 
âåí÷óðíûõ ôîíäîâ, äåéñòâóþùèõ â Ðîññèè, 
ñîñòàâëÿåò ïîðÿäêà 35% [1, c. 66].

Òàêèì îáðàçîì, â ðåçóëüòàòå ñîâìåñòíîé 
ðàáîòû ãîñóäàðñòâà è áèçíåñà â Ðîññèè ïîÿ-
âèëàñü îñíîâà äëÿ ðàçâèòèÿ âåí÷óðíîé èíäóñò-
ðèè. Ïðè ýòîì âàæíåéøåé ïðîáëåìîé ÿâëÿåò-
ñÿ èíôîðìàöèîííîå îáåñïå÷åíèå âåí÷óðíîé 
èíäóñòðèè. Ìíîãèå ïðåäïðèíèìàòåëè ïîðîé 
íå çíàþò î âîçìîæíîñòè ïðèâëå÷åíèÿ ÷àñòíûõ 
èíâåñòîðîâ, íå èìåþò äîñòîâåðíûõ ñâåäåíèé 
î ïðàêòèêå ýòîãî áèçíåñà. Íåäîñòàòîê èíôîð-
ìàöèè î êîìïàíèÿõ, çàèíòåðåñîâàííûõ â ïðè-
âëå÷åíèè èíâåñòèöèé, îá èíâåñòîðàõ, ãîòîâûõ 
ïðåäîñòàâèòü êàïèòàë äëÿ ðàçâèòèÿ áèçíåñà, 
è ìåòîäèêå èõ ðàáîòû — îäíà èç îñíîâíûõ 
ïðè÷èí, ñäåðæèâàþùèõ àêòèâíîå ðàçâèòèå 
âåí÷óðíîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà â Ðîññèè.

Äëÿ ðåøåíèÿ ýòîé ïðîáëåìû íåîáõîäè-
ìû ñïåöèàëèçèðîâàííûå ìåõàíèçìû, îáåñ-
ïå÷èâàþùèå ýôôåêòèâíîå âçàèìîäåéñòâèå 
ìåæäó ïðåäñòàâèòåëÿìè èííîâàöèîííîãî è 
èíâåñòèöèîííîãî ñîîáùåñòâ. Îäíèì èç òàêèõ 
èíñòðóìåíòîâ ÿâëÿåòñÿ ïðîâåäåíèå âåí÷óð-
íûõ ÿðìàðîê.

Ïåðâàÿ âåí÷óðíàÿ ÿðìàðêà áûëà îðãà-
íèçîâàíà ÐÀÂÈ â Ìîñêâå â äåêàáðå 2000 ã. 
Ðåãèîíàëüíûå âåí÷óðíûå ÿðìàðêè ðåãóëÿðíî 
ïðîõîäÿò â Ñèáèðè, Ïîâîëæüå, â Ðåñïóáëèêå 
Òàòàðñòàí, íà þãå Ðîññèè è íà Äàëüíåì Âîñ-
òîêå.

Â ÷àñòíîñòè, â ñåíòÿáðå 2011 ã. â Èðêóòñêå 
ñîñòîÿëàñü II Áàéêàëüñêàÿ âåí÷óðíàÿ ÿðìàðêà. 
Îíà ïðîõîäèëà ïîä ýãèäîé Ðîññèéñêîé àññî-
öèàöèè ïðÿìîãî è âåí÷óðíîãî èíâåñòèðîâàíèÿ 
ïðè ïîääåðæêå Íàó÷íî-èññëåäîâàòåëüñêîãî 
Èðêóòñêîãî ãîñóäàðñòâåííîãî òåõíè÷åñêîãî 
óíèâåðñèòåòà (ÍÈ ÈðÃÒÓ). 

Èíâåñòïàêåò íà II Áàéêàëüñêîé âåí÷óðíîé 
ÿðìàðêå íàñ÷èòûâàë 25 ïðîåêòîâ ñòîèìîñòüþ 
500–600 òûñ. äîë. [3], ïðè÷åì òðåòü ïðîåêòîâ 
ðàçðàáîòàíà â ÍÈ ÈðÃÒÓ. Îñíîâíûìè îáëàñ-
òÿìè, â êîòîðûõ áûëè ïðåäñòàâëåíû ïðîåêòû, 
ÿâëÿëèñü IT-òåõíîëîãèè, ìàøèíîñòðîåíèå, áèî-
ôàðìàêîëîãèÿ, àëüòåðíàòèâíàÿ ýíåðãåòèêà.

Íóæíî îòìåòèòü, ÷òî â Ðîññèè ñëîæèëàñü 
çàêîíîìåðíîñòü: ÷åì äàëüøå êîìïàíèÿ ðàñ-
ïîëàãàåòñÿ îò öåíòðà, òåì ñëîæíåå åé íàéòè 
èíâåñòîðà. Íà âåí÷óðíîé ÿðìàðêå îáû÷íî 
ïðîèñõîäèò ïåðâîå çíàêîìñòâî áèçíåñìåíîâ 
ñ âîçìîæíûìè èíâåñòîðàìè. Äàëåå, óæå çà 
ðàìêàìè ÿðìàðîê, ïðîõîäÿò ïåðåãîâîðû è 
ïðåäîñòàâëÿþòñÿ èíâåñòèöèè. Â ÷àñòíîñòè, â 
ðåçóëüòàòå ïðîâåäåíèÿ I Áàéêàëüñêîé âåí-
÷óðíîé ÿðìàðêè îäíîé èç êîìïàíèé-ó÷àñòíèö 
óäàëîñü ïðèâëå÷ü ñðåäñòâà íà ðåàëèçàöèþ 
ïðîåêòà, åùå ïÿòåðî ó÷àñòíèêîâ íàõîäÿòñÿ â 
ñòàäèè ïåðåãîâîðîâ ñ èíâåñòîðàìè.

Òàêèì îáðàçîì, âåí÷óðíûé êàïèòàë ÿâ-
ëÿåòñÿ âàæíûì ôàêòîðîì ðàçâèòèÿ èííîâà-
öèîííîãî ïðåäïðèíèìàòåëüñòâà, è ñåãîäíÿ 
íåîáõîäèìî àêòèâíîå ðàçâèòèå èííîâàöèîí-
íîé èíôðàñòðóêòóðû, â òîì ÷èñëå âåí÷óðíûõ 
ôîíäîâ, à òàêæå ðàçðàáîòêà ýôôåêòèâíûõ 
ìåõàíèçìîâ âçàèìîäåéñòâèÿ èííîâàòîðîâ è 
èíâåñòîðîâ â ðåãèîíàõ Ðîññèè.
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